Santo Domingo, D. N. RNC: 101593131

03 de noviembre del 2020

Licenciado

Gabriel Castro

Superintendente

Superintendencia de Valores de la Reptblica Dominicana
César Nicolas Penson No. 66, Gazcue

Ciudad.-

Referencia: Hecho Relevante relativo a la Calificacion de riesgo

Estimado Lic. Castro:

En cumplimiento a las disposiciones establecidas en el articulo 12 de la Norma para los participantes del
Mercado de Valores que establece disposiciones sobre informacion privilegiada, Hechos Relevante y
Manipulacién de Mercado adoptada mediante la Segunda Resolucion del Consejo Nacional de Valores
de fecha veinte (20) de noviembre de dos mil quince (2015) identificada bajo la numeracion CNV-2015-
33-MYV, anexo a la presente remitimos el informe de calificacion de riesgo correspondiente al trimestre
julio-septiembre del afio 2020.

Sin otro particular por el momento, me despido de usted,
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EMANUELA DELFING
Representante de Emisién Ptblica
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FellerRate

Calificadora

de Riesgo
Julio 2020 Nov 2020
| Solvencia BBB+ BBB-+
Estables Estables

| Perspectivas

*Delalle de las clasificaciones en Anexo
Resumen financiero

2018 2019 Sep.20*

Margen operacional 1,3% 109% 11,3%
Margen Ebitda 19,4% 17,9% 19,8%
Endeudamienlo total 19 25 25
Endeudamiento financiero 12 14 14
Ebitda / Gastos financieros 41 38 38
Deuda financiera / Ebitda 33 4.2 45
Deuda financiera neta / Ebitda 30 34 43
FCNO/Deuda Financiera 8% 33% 7%
*Estados Financieros interines, no auditados. Indicadoras anualizados
donde corresponda
Evolucion endeudamiento e indicadores de
solvencia
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» Backlog de corto plazo genera

Dominicana

Fundamentos

La calificacién "BBB+" asignada a la solvencia y
bonos de Consorcio Remix S.A. considera un
perfil de negocio calificado como "Adecuado”
y una posicién financiera como “Intermedia”.

El avance de la pandemia Covid-19
(Coronavirus) a nivel global, ha gatillado que
los paises tomen fuertes medidas orientadas a
frenar el contagio. El Gobierno de Republica
Dominicana decreto estado de emergencia en
todo el territorio nacional y toque de queda
parcial. Asi también, se instruyé a los
empleadores a flexibilizar la jornada de trabajo
e implementar el trabajo a distancia.

La entidad ha realizado todas las medidas
solicitadas por el Gobierno. Ademas, la
compafifa se encuentra realizando medidas
para la contencién de costos operacionales. Lo
cuales, gran parte, dependeran del avance de
obra que ocurran en los préximos meses y los
niveles de actividad de la entidad y la
pandemia.

A septiembre de 2020, Consorcio Remix
presenté ingresos por RD$ 1.424 millones,
evidenciando un crecimiento del 22% en
comparacién a igual periodo de 2019. Ello, a
pesar de los efectos de la pandemia, se
evidenciaron aumentos en los principales
segmentos en los que participa la compafiia
(servicios, ventas de productos y otros).

A igual fecha, se observé una caida del 16,1%
en los gastos de administracion, que permitié
disminuir el efecto asociado al alza en los
costos operacionales (56,2%). Lo anterior, se
tradujo en que la generacién de Ebitda se
situara en los RD$ 282 millones, cifra un 8,4%
mayor que lo registrado en septiembre de
2019.

Asimismo, el menor crecimiento en el Ebitda
en comparacién a los ingresos generd que el

PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO
Factores Clave

historial de alto nivel de cumplimiento.
mayor concentracidn en Replblica Dominicana.

contratantes con alta solvencia.

trabajo.
renovacién de negocios para la compaiifa.

riesgo relativo.

escrila da Feller Rate

Buen posicionamiento de mercado gracias a su
Adecuado backlog para los préximos afios, con una
Gran parte de los proyectos futuros poseen

Participacién en una industria sensible a los ciclos
econdmicos, competitiva e intensiva en capital de

desafios de

Exposicién de sus operaciones a paises de mayor

CONSORCIO REMIX S.A.

INFORME TRIMESTRAL
NOVIEMBRE 2020

margen Ebitda disminuyera desde el 22,3%
obtenido en septiembre de 2019 hasta el
19,8% a fines del tercer trimestre de 2020.

Dada las presiones registradas en el periodo,
con un menor nivel de caja y mayores
prestamos de corto plazo, gatillaron en que el
indicador de deuda financiera neta sobre
Ebitda a septiembre de 2020 se incrementd
hasta las 4,3 veces (3,4 veces en 2019) y la
cobertura de Ebitda sobre gastos financieros
se situd en las 3,8 veces.

El backlog en Reptiblica Dominicana alcanzo, a
septiembre de 2020, los US$ 47,5 millones,
evidenciando un crecimiento del 9,8% con
respecto a fines de 2019, debido a la
incorporacién de nuevas obras. En el caso
Haiti, la entidad decidié retirar del balance los
proyectos por ejecutar en este pafs debidoa la
alta incertidumbre de que estos comiencen en
el corto plazo.

Perspectivas: Estables

ESCENARIO BASE: Considera un
debilitamiento transitorio en los indicadores
de la compafifa, con una conservadora politica
financiera y adecuados niveles de liquidez.

Ademas, se deberad observar la adjudicacién
de proyectos para mantener sus niveles de
backlog en los préximos periodos, como
también los efectos en los mérgenes ante las
medidas tomadas para contener la pandemia.

ESCENARIO DE BAJA Se podria generar ante
un mayor deterioro del escenario econédmico
y/o que el efecto en la industria y en la
compafiia sea por un periodo mas prolongado
que el estimado.

ESCENARIO DE ALZA: Se considera poco
probable en el mediano plazo.

POSICION FINANCIERA: INTERMEDIA

Factores Clave
» Mantencién de una politica de capitalizacion de
utilidades frente a los requerimientos financieros
producto de la expansién de sus actividades.

castos.

» Alto endeudamiento financiero, con vencimientos
relevantes en el mediano y largo plazo.

» Cuentas de inversiones,

de los bonos corporativos.
» Liquidez calificada como “Suficiente”.

» Dependiendo del avance de la pandemia y sus
repercusiones en la economfa se podrén registrar
presiones transitorias en los indicadores de

_cobertura.
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» Exposicién a la variabilidad de los ingresos y '




Feller.Rate vy
Ealiendirs ) CO_NSOISCIO REMIX S.A.
de Riesgo | Dominicana INFORME TRIMESTRAL - Moviernbre 2020
Abril 2019 Julio 2019 Octubre 2019 Enero 2020 Mayo 2020 Julio 2020 Nov. 2020
BBB BEB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
Positivas Positivas Eslables Estables Estables Estables Estables
BEB - - - -
BEB BEB BBB+ BEB+ BBB+ BBB+ BBB+
BEB ~_ BBB ~_ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+
(Mifes de Pesos de Republica Dominicana)
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019  Sep.2019*  Sep. 2020*
Ingresos Ordinarios ) 613775  1.322449  1.500074 962933  1.6561.265 1749355 1907913  1.167.818  1.424.159
Ebitdai® 274,039 310.681 330.484 212,655 345412 339.449 340.863 260,021 281.910
Resuliado Operacional 184.128 211.327 188.929 95106 206.838 198.449 207.301 174.727 161.221
Ingresos Financieros 4917 115 12.069 15.484
Gastos Financieros 61,006 -75.691 -76.329 -83.170 -86.094 -83.312 -50.187 -64.624 -69.881
Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 76.835 129.894 78.358 53.705 100.231 §4.250 76.941 104.523 39.909
i Flujo Caja Neto de la Operacion 264,628 -40.169 14438 7.833 284.089 95.936 483614 -T4.958 440727
Flujo Caja Nete de la Operacion Ajustado (FCNO Aj.) @ 288.368 -40.169 14438 7.833 284.089 95.936 483614 -74.958 -449.727
FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos Pagados @ 227.363 -40.168 14.438 7.833 284.089 95.936 483.614 -110.677 -480.218 |
Inversiones en Activos fijos Netas -210.616 -216.980 -95.842 -64.004 -394.155 -226.534 -895.668 -112.779 -603.148 !
Inversiones en Acciones -217.850 231.651 -32.994
Fiujo de Caja Libre Operacional 18747 -474.999 150,247 -89.165 -110.067 -130.598 -412.055 -223.457  -1.093.368
I Dividendos pagados -15.575 6201
| Flujo de Caja Disponible 16.747 -474.999 150.247 -89.165  -110.067 -130.598 -412.055  -239.032  -1.099.566 |
| WMovimiento en Empresas Relacionadas i
" Olros movimientos de inversiones 9.691 |
t Flujo de Caja Antes de Financiamiento 26.438 -474.999 150.247 -89.165 -110.067 -130.598 -412.055 -238.032  -1.099.566 !
% Variacion de capital patrimonial 67.635 44.553 -19.767 11.977 58.843
. Variacion de deudas financieras -129.177 442.962 -181.052 50.266 33.935 161.470 323.807 -3.920 326.246
Otros movimientos de financiamiento -12.376 6.669 2.898 8.943 39.263 22457 269.796 54.454 691.341 :
| Financizmiento con EERR M550 36T 32473 18186 a
| Flujo de Caja Neto del Ejercicio -47.481 63.735 -24.233 -17.550 -18.683 53.329 201.549 -176.520 -23.136
| Caja Inicial 26.876 38.287 102.022 77.789 60.239 41.557 94,886 94.856 89.783
| CajaFinal -20.605 102.022 77.789 60.239 41,557 04.888 296.434 -81.664 66.647
|
| Cajay equivalentes 38.267 102.022 77.789 60.239 41.557 94.856 296.404 88.783 66.647
| Cuentas por Cobrar Clientes 210.083 561.119 727.198 636.735 792605  1.053.807 529670 1417712 1280351 |
i Inventario 184.340 122.944 45951 213.866 56.597 105.284 826.144 380.080  1.080977
: Deuda Financiera @ 558.292 955.008 904.514 982.025 911.361 1122738 1446545 12002685 1616512 i
Activos Totales 1373834 2133211 2130649 2264363 2490107 2813080 3691423  3.115922 4103876 |
Pasivos Totales 785.005 1326389  1.341.148  1.460.285  1.591.891  1.348209 2649860 2054300 2.921.337
Patrimonio + Inierés Minoritario 587820 806812 798501 804078 _ 898.216  O64.872 1041557  1.061622  1.182.539 ‘

“Mirmeros interinos
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ANEXOS
Feller.Rate CONSORCIO REMIX S.A.

Calificadora

de Riesgo | Dominlcana INFORME TRIMESTRAL ~ Noviembra 2020

Principales Indicadores Financieros

2013 2014 2015 2016 2017 2018

2019  Sep.2019*  Sep. 2020*

Margen Bruto 64,4% 52,2% 41,0% 47,9% 42,8% 46,9% 43,2% 49,1% 34,8%
Margen Operacional (%) 30,0% 16,0% 12,6% 9,9% 12,5% 11,3% 10,9% 15,0% 11,3%
Margen Ebitda (1 (%) 44,6% 23,6% 22,0% 22,1% 20,9% 19,4% 17,9% 22,3% 19,8%
Rentabilidad Patrimanial @ (%) 13,1% 16,1% 9,8% 6,7% 11,2% 8,7% 7,4% 12,1% 1,0%
Costo/Ventas 35,6% 47.8% 59,0% 52,1% 57,2% 53,1% 56,8% 50,9% 65,2%
Gav/Ventas 34,4% 36,2% 28,4% 38,0% 30,2% 35,6% 32,3% 34,2% 23,5%
Dias de Cobro® 123,2 152,7 1745 238,0 172,8 216,9 99,9 2555 2130
Dias de Pago ¢! 303,8 173,5 1199 200,8 148,8 154,2 245,1 2447 167,4
Dias de Inventario 303,6 70,0 18,7 153,4 216 408 2744 126,5 2745
Endeudamiento total 1.3 1,6 1.7 18 1,8 19 25 19 25
Endeudamiento financiero 09 1,2 14 1,2 1,0 1,2 1.4 1,2 14
Endeudamiento Financiero Neto 09 15 1,0 1,1 1,0 1,1 1,1 11 13
Deuda Financiera / Ebitda (@ (vc) 2,0 31 2,7 4,6 26 3.3 42 32 45
Deuda Financiera Neta / Ebitda () (vc) 19 2,7 25 43 2,5 3,0 34 30 43
Ebitda (¢ / Gastos Financieros @ (vc) 45 41 43 2,6 40 41 3,8 49 38
FCNOA @@ / Deuda Financiera (%) 51,7% -4.2% 1,6% 0,8% 31,2% 8,5% 33,4% -5,9% 6,7%
FCNOA 1) [ Deuda Financiera Neta (%) 55,5% -4,7% 1,1% 0,8% 32,7% 9,3% 42,0% -6,3% 7,0%
Liquidez Corrente (vc) K Sty SR o 5 R e RS S i S S

‘Nimeros inferinos.

1) Ebitda = Resultado Operacional +depreciacion y amertizaciones.

(2)  Flujo de caja de fa operacion antes de infereses nelos.

(3} Indicadores anualizados. bajo el formato de doce meses moviles para fos flujos.

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen. en ningan caso, una recomendacion para comprar, vender o mantenar un determinado instrumento. EI anélisis no es el resultado de una auditoria praclicada al
emisor, sino que se hasa en informacion piblica remitida a fa Superintendencia de Valores o a fa Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aporto el emisor, no siendo responsabilidad de la
clasificadora fa verificacion de la autenticidad de la misma.

La informacion presentada en esfos andlisis proviene de fuenfes consideradas allamente confiadles. Sin embargo, dada la posibilidad de sror humano o mecanico, Feller Rate no garantiza la exactitud o infegridad de fa
infermacién y, por lo tanto, no se hace respensable de ermores u omisiones, como fampoco de Jas consecuencias asociadas con ef empleo de esa informacion. Las clasificaciones de Feller Rale son una apreciacion de la
solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en fos términos y plazos pactados

sin la avtorizacion escrita de Feller Rate. www . feller-rate.com.do 3




